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1 - Introducéo

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, seguindo as diretrizes estabelecidas em sua
Politica de Investimentos, depreendeu esfor¢cos visando aplicar seus recursos financeiros disponiveis

em operacdes financeiras que tragam menor risco, maior liguidez e maior rentabilidade possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em adequar a maior parte dos seus recursos disponiveis

no segmento de Renda Fixa e pequena parte no segmento de Renda Variavel, especificamente em

fundos Multimercado e Investimentos no_exterior, conforme previsto na Politica Anual de
Investimentos para 2023 e preceituado nos Arts.7°, 8%, 9° e 10° da Resolucéo n. 4.963/21 do CMN —

Conselho Monetéario Nacional e alterag6es.
2 — Investimentos

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, concentrando investimentos em instituicbes solidas,
busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo-se inalterada as instituicdes financeiras que
possui relacionamento. Assim, finalizou o més de JULHO de 2023 com aplicagbes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

Tabela | — Instituigcdes Financeiras e Produtos

Instituicdo Financeira Produto CNPJ FUNDO
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP 11.328.882/0001-35
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo 13.077.415/0001-05
Banco do Brasil BB Acles ESG FIA — BDR 21.470.644/0001-13
Banco do Brasil BB Acbes Selecéo Fator 07.882.792/0001-14
Banco do Brasil BB JUROS E MOEDAS 06.015.368/0001-00
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BB ACOES EUROPEIAS
BB ACOES ASIATICAS
BB ACOES GLOBAIS ATIVO
BB ACOES AGRO
BB INSTITUCIONAL RF
BB PERFIL FIC RF DI
FI BRASIL 2024 TP RF
FI BRASIL 2030 Il TP RF
Santander FIC FI RF IMA-B PREMIUM
Santander FIC FI Soberano Curto Prazo
Bradesco FIA MID SMALL CAPS
LETRAS FINANCEIRAS
Bradesco FI REFERENCIADO DI PREMIUM
BNB RPPS PLUS
TITULOS PUBLICOS

Trend Cash FIC

38.236.242/0001-51

39.272.865/0001-42

39.255+695/0001-98

40.054.357/00001-77

02.296.928/0001-90

13.077.418/0001-49

20.139.595/0001-78

19.769.046/0001-06

14.504.578/0001-90

04.871.634/0001-70

06.988.623/0001-09

03.399.411/0001-90

06.124.241/0001-29

06.121.067/0001-60

45.823.918/0001-79

A Gestora de Recursos da PBPREV, em conjunto com o Comité de Investimentos, optou por
essa estratégia com base na expectativa mais recente do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), indicador considerado a inflagdo oficial do pais, subiu 0,12% em julho, segundo dados

divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A inflag&o brasileira vinha desacelerando desde fevereiro. O indicador chegou a ter deflacéo de

0,08% em junho, mas neste més voltou a acelerar puxado pelo grupo de Transportes (1,50%) e com

destaque para a gasolina (4,75%). Em julho de 2022, o IPCA também teve deflacao de 0,68%.

Com isso, 0 pais passa a ter uma inflagdo acumulada de 3,99% na janela de 12 meses. No ano,

acumula alta de 2,99%


https://g1.globo.com/tudo-sobre/ibge/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/07/11/ipca-cai-008percent-em-junho.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2023/07/11/ipca-cai-008percent-em-junho.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/08/09/ipca-pais-regista-deflacao-de-068percent-em-julho.ghtml
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Tabela Il — Saldo Aplicado

Aplicagéo Saldo em 31/07/2023 | % do RPPS Retorno (R$)
BB PreViﬂ‘:F"z”Fc_ia“loTF;e”da Fixa | 1¢ 250.658.071,48 23,98% 7°1“b” | R$ 2.842.606,65
BB Previdenciario Renda Fixa RS 1.510.96 0,00% 7om“a” | R$ 14,71
Fluxo
BB Acdes ESG FIA — BDR R$ 57.092.167,00 5,27% oIl |R$ 1.223.285,38
BB INSTITUCIONAL RF R$ 52.744.845,37 4,87% 7°ll*a” |R$  561.461,39
BB PEFIL FIC RF R$ 118.982.463,96 1099% | 7°lli“a” |R$ 1.253.265,44
BB Fatorial FIC A¢des R$ 45.106.189,12 4,17% 8o | R$ 1.429.810,40
BB JUROS E MOEDAS R$ 28.676.177,75 2,65% 10°1 |R$  287.698,53
BB ACOES EUROPEIAS R$ 3.151.135,29 0,29% oIl |R$ 92.247,36
BB ACOES ASIATICAS R$ 1.839.780,46 0,17% oIl |R$  114.456,12
BB ACOES GLOBAIS ATIVO | R$ 10.788.657,42 1,00% oIl |R$  309.495,79
BB ACOES AGRO R$ 28.114.551,10 2,60% 8o | R$  1.091.973,98
CEF — FI BRASIL 2024 R$ 36.009.744,15 3,33% 7°1“b”> |R$  376.755,03
CEF — FI BRASIL 2030 II R$  1.140.965,35 0,11% 7°1°b" | R$ 8.080,11
Santander FI RPPS IMA-B R$ 1.462.674,91 0,14% 710" | R$ 11.615,79
Premium
Santander FI Soberano CP R$ 5.582,01 0,00% 7°1“a” | R$ 56,28
Bradesco FIA MID SMALL CAPS | R$ 12.981.227,84 1,20% 8o | R$ 367.065,64
Bradesco FLREr RENCADO DU e 116 023446 61 10,80% | 7°lll“a” |R$  1.367.343,83
Bré‘ﬁ\le;‘,‘ilocgngRSAS R$ 46.371.101,02 4,28% 7V |R$  239.657,31
BNB PLUS FIC RF LP R$ 19.476.616,94 1,80% 7°ll“a” |R$  200.373,91
TITULOS PUBLICOS R$ 241.561.023,33 22,31% 7°1“a” | R$  1.220.879,26
Trend Cash FIC R$  706.181,16 0,07% 10" | R$ 7.293,12
TOTAL R$ 1.082.794.113,13 100,00% - R$ 13.005.436,03
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3 — Resumo dos Investimentos

Instituicdo Financeira Saldo 31/07/2023 % RPPS Rendimentos

BANCO DO BRASIL RS 606.155.549,91 55,98%| RS 9.206.315,75

BANCO BRADESCO RS 176.275.775,47 16,28%| RS 1.974.066,78

BANCO DO NORDESTE RS 19.476.616,94 1,80%| RS 200.373,91

BANCO CEF RS 37.150.709,50 3,43%| RS 384.835,14

BANCO SANTANDER RS 1.468.256,92 0,14%| RS 11.672,07

XP INVESTIMENTOS RS 242.267.204,39 22,37%| RS 1.228.172,38

Total RS 1.082.794.113,13 100,00%| RS 13.005.436,03

FUNDOS SALDO 31/07/2023 RESGATE APLICACAO SALDO 30/06/2023 | RENTABILIDADE R$

Fundo Financeiro RS 6.816.696,48 [ R$ 28.085.878,37 | R$ 28.377.470,62 | RS  6.363.091,31 [ R$ 162.012,92
Fundo Militar RS 473.236,38 | R$ 13.002.352,77 | R$  12.940.149,64 | RS 460.608,50 | RS 74.831,01
Taxa de Administracio | R$ 832.525,93 | RS 855.655,14 | RS 900.000,00 | R$ 777.978,54 | RS 10.202,53
Fundo capitalizado R$ 1.074.671.654,34 | R$ 6.806,08 | RS 13.860.368,87 | RS 1.048.059.701,97 | R$ 12.758.389,58
Total RS 1.082.794.113,13 R$ 56.077.989,13 | R$ 1.055.661.380,32

Com isso, encerramos 0 més de JULHO de 2023 com recursos aplicados em 21 fundos, no

Fundo Financeiro com aplicacbes em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que
determinaoinciso I, alinea “b” do art. 7° da Resolugao 4.963/21, com excec¢édo do Fundo Soberano

gue se enquadra no inciso lll alinea “a” da mesma resolugao.

No tocante ao Fundo Capitalizado, em razao da necessidade de diversificacdo, encerramos

0 més ABRIL de 2023 com aplicagbes em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que

determina os incisos I, alinea “b” e lll, alinea “a” do art. 7°, além do inciso | do art. 8°, inciso Ill,

art. 99, 1ll, e inciso I, art. 10° da Resoluc¢éo 4.963/21.

No periodo analisado tivemos movimentacéo de aplicacdes e resgates:

Tabela Ill - Resumo da Movimentacéo Financeira (em R$)

Data: [ swotnos | wwwnms | svosns | swoaos | swosnos | so0ee3 | 31077203 [sANAJULHO/2023
FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO

Valor Inical 935.173.082,33]  943.666.124,44] 954.473.893,63|  984.206.889,88] 1.000.796.615,67| 1.027.668.303,86] 1.055.661.380,33 935.173.082,33

Aplicagdes £.085.392,30 613.315.974,89]  62.626343,48] 5118199327  147.736.76258]  61.847.30892  56.077.989,13[1.035.871.764,57

Resgates 49.878.095,5] 602.291.370,78]  42.108947,07]  42.966.897,48]  134.464.56759]  49.585.335,62  41.950.692,36 963.246.106,45

RENDIMENTOLIQUIDO|  15.285.945,36]  216.83491]  9.215.599,84] 8374630000  13.59.493,20]  15.731.103,17]  13.005.436,03] 74.995.372,69

Valor Final 943.666.124,44] 954.473.893,63| 984.206.889,88] 1.000.796.615,67] 1.027.668.303,86] 1.055.661.380,33] 1.082.794.113,13[ 1.082.794.113,13
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O rendimento liquido total obtido no més de JULHO/2023 foi no montante de R$ 13.005.436,03
(treze milhdes, cinco mil, quatrocentos e trinta e seis reais e trés centavos), ou seja, houve uma variagéo
patrimonial positiva no més referido.

4 — Rentabilidades dos Investimentos

Tabela IV- Comparativo de Rentabilidade

Rentabilidade Meta Gap @
hés Acum. hés Acum. hgs Acum
119% 7.56% 0,54% 6,07%* 0.64%* 1,49%
Comparativo (Rentabilidade x Metas) Valores mensais -

1.8%
16%
14%
1.2%

1%

0.8%
0.6%
0.4%
0.2%

0%

-0.2%

Jan/2023 Few/2023 Mar/2023 Abri2023 Mai/2023 Jun/2023 Juli2023

[ Rentabilidade [N Meta

Analisando a tabela, podemos verificar que, no més de JULHO de 2023, tivemos uma
rentabilidade positiva, com um retorno de 1,19%, contra uma meta atuarial de 0,54% no més, ficando
acima da meta atuarial mensal em torno de 220,37%, no acumulado a rentabilidade estar em 7,56%

contra uma meta de 6,07%, superando a meta atuarial em 124,55%.

Tabela V — Evolucéo do Patriménio

Evolugo do Patriménio

R% 1.100.000.000,00
R% 1.0280.000.000,00

R% 1.060.000.000,00
R3S 1.040.000.000,00
R3S 1.020.000.000,00
R3S 1.000.000.000,00
R$ 980.000.000,00 .
RS 960.000.000,00 -
— I

R$ 940.000.000,00
Jan/2023 Fevi2023 Mari2023 Abrf2023 Mail2023 Juni2023 Juli2023
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Tabela VI — Distribuicdo por Segmento

Renda Fixa 82.66% RS B95.044.22715
Renda Variave 7.96% RS 86.201.868.06
Exterior 6.73% RS72.871.74007
Estruturados 2.65% RS 28.676177,75

Total 10026 R$1.082.794113,13

5 — Analise do Cenario Econémico

Cenaério Internacional

No més de julho, tivemos para o cenario externo a retomada do aumento de juros na
economia dos EUA, para o nivel de 5,25% a.a. até 5,50% a.a. Com base na divulgacéo da inflacdo do
més de junho ligeiramente abaixo da expectativa de mercado (3,0% contra 3,1% nos ultimos 12 meses)
e com o0s numeros de desemprego do mercado de trabalhos nos EUA acima do esperado,
principalmente por conta da geracéo liquida de empregos, pudemos observar o impacto da atuacao da

politica monetaria do FED na economia dos EUA.

No discurso do presidente do FED (Banco Central dos EUA), Jerome Powell, foi novamente
abordada a expectativa de um “soft landing” na economia dos EUA, reafirmando a possibilidade de
conter a inflagdo dos EUA sem que ocorra uma recesséo na atividade econémica. Além disso, enfatizou
novamente que as decisbes do FOMC serdo baseadas conforme a divulgacdo de novos dados de

atividade e inflacao e que nada esta definido pelo FED.

Na Zonado Euro, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) em junho desacelerou para 5,5%

(A/A), com destaque para a queda nos itens de energia e alimentos.

Contudo, os servicos aceleraram, e o nucleo do CPI, excluindo itens volateis, teve
aceleracado a 5,5% (A/A). A prévia do CPI de julho indicou desaceleracao para 5,3% (A/A), novamente
com destaque para energia e alimentos. Simultaneamente, a prévia do PIB no 272023 apontou um

crescimento de 0,3% (T/T), com diferencas notaveis entre Alemanha, Espanha e Franca, com a leitura
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do PMI Composto mostrando uma reducédo, passando de 49,9 pontos em junho para 48,9 em julho,

impactado pela queda nos PMIs de servig¢os e industrial.

No front de politica monetéria, a ata das reunides do Banco Central Europeu (BCE) em junho
e julho destacou a elevacgéo de trés taxas de juros referenciais em 0,25 p.p. em cada més, em resposta
ao nucleo de inflacdo elevado e a desinflacdo lenta. Além disso, o comité avaliou os riscos de
deterioracdo da atividade e as condicBes restritivas de financiamento como possiveis fatores
desinflacionarios. A presidente do BCE sinalizou que futuras decisdes estardo condicionadas aos dados,

reforcando o cenario desafiador da regiao.

Na China, o PIB cresceu 6,3% (A/A) no segundo trimestre de 2023, um aumento em relagéo
aos 4,5% (A/A) do trimestre anterior, mas abaixo das expectativas do mercado, de 7,3%. Comparado

ao primeiro trimestre, o crescimento foi de apenas 0,8% (T/T), uma desaceleragéo consideravel.

No ambito industrial, o PMI composto de julho caiu para 51,1, mas ainda indica expanséo.
Notavelmente, o PMI de servigcos caiu para 51,5, abaixo das expectativas, enquanto o PMI industrial
subiu ligeiramente para 49,3. No Japéo, o Bank of Japan (BoJ) tomou uma abordagem consistente,
mantendo sua taxa de juros de curto prazo em -0,1% e continuando com sua politica de Yield Curve
Control (YCC) em terreno acomodaticio.

A decisdo de conduzir o YCC de maneira mais flexivel significa que o BoJ continuara a
direcionar a taxa de juros do titulo JGB de 10 anos para cerca de 0%, usando uma banda de variacéo

de +0,5% e -0,5%, mas sem rigidez, alinhada as expectativas do mercado.
Cenario Nacional

Em julho, os dados de atividade econdmica apresentaram comportamentos variados. No
lado negativo, foram observados retrocessos no varejo, que registrou queda de 1,0% (M/M) em maio,

IBC-Br com recuo de 2,0%, e desaceleracdo no setor agropecuario e de crédito.

J& do lado positivo, os destaques foram para a confian¢a, balanga comercial (junho),
servigos e industria (maio), evidenciando o momento favoravel do mercado de trabalho. No setor de
servi¢os, houve um avanco de 0,7% em maio, puxado principalmente pelos transportes aéreo (10,1%)

e aquaviario (9,8%), além dos servicos prestados as familias (1,1%).

O crescimento reflete a resiliéncia do mercado de trabalho, com aceleragdo interanual de

2,8% para 4,7%. No entanto, o acumulado em 12 meses mostra uma desacelera¢cdo no volume de

7
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servicos, de 6,8% para 6,4%. As estatisticas do emprego mostram uma tendéncia positiva, com a taxa

de desemprego (PNAD) caindo de 8,3% para 8,0% em junho.

A expansao da populacao ocupada e a reducdo da desocupacéo favoreceram esse cenario,
com um aumento na massa salarial real e na renda habitual real. No geral, os resultados de junho

apontam para uma queda na taxa de desemprego, com uma elevagéo na taxa de participacao.

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) avancou +0,12% em julho, acelerando
em comparacdo com o recuo de -0,08% observado no més anterior, e superando nossa projecao de
+0,05%.

A alta acumulada nos ultimos 12 meses foi de +3,99%, comparada com +3,16% em junho.
Os erros nas projecdes foram espalhados entre diferentes grupos, com destaque para os Transportes
(+1,5% contra projecéo de +1,37%) e Habitag&o (-1,01% contra -1,15%).

Notavelmente, o grupo Transportes foi o maior contribuinte para a variacdo do indice,
influenciado pelo expressivo aumento dos itens de Combustiveis. Os precos administrados subiram
+0,46% em julho, influenciados principalmente pelo avanco de +3,84% no item G&s veicular, enquanto
0s precos livres aceleraram de -0,12% para +0,01%.

Nas categorias dos precos livres, os produtos industriais e de servigcos avangaram, enquanto
os alimentos recuaram. Além disso, a média dos nucleos desacelerou tanto mensalmente quanto no
acumulado em 12 meses. Na margem, houve desaceleracdo da medida subjacente de industriais e do

nucleo de servigos, com o indice de difusé@o caindo de 49,6% para 46,15%.

O destaque na esfera econdmica neste més de julho, foi a mudanga significativa na
expectativa para o juro basico da economia, com a visdo emergente de que o Copom iria iniciar um ciclo
de cortes na Selic a partir da reunido de agosto. Embora ndo tenham sido publicados documentos
oficiais como o Comunicado e a Ata do Copom, essa perspectiva indica uma mudanca significativa na
politica monetéria do pais. Além disso, o0 més também foi marcado por importantes nomeacdes na area

de politica monetéria e fiscalizac¢ao.

O ex-secretarioexecutivo da Fazenda, Gabriel Galipolo, foi nomeado como novo diretor de
Politica Monetéria, e o servidor de carreira Ailton Aquino como novo diretor de fiscalizagdo. Ambos foram

aprovados pelo senado em 07/07 apds sabatina, e estao aptos a votar nas préximas reuniées do Copom



PBPREY/

PARAIBA PREVIDENCIA

CONCLUSAO

RENTABILIDADES - JULHO
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Fonte: Quantum Axis

Diante do iminente corte nos juros por parte do Copom e da tramitacdo de importantes
projetos no Congresso, ativos prefixados e vinculados a inflagdo de longo prazo, como IRF-M1, IDKA
IPCA 2A e IMA-B5, foram os destaques do més. No ano, o destaque vai para o IMB-5+ com valorizagédo

de quase 16%, enquanto entre os prefixados, o IRF-M acumula retorno superior a 11%.

Na renda variavel, o Ibovespa continuou a tendéncia positiva e encerrou 0 més de julho com
rentabilidade de 3,26%, aos 121.943 pontos, registrando a quarta maior alta do ano. No cenario externo,
0 S&P 500 registrou alta de 2,13% e o Nasdaq de 3,81%.

Para os indices de BDR, a incerteza global diante de novos apertos no ciclo de juros de
importantes paises, associado a desacelerado econémica global e a queda do ddlar frente ao real,

fizeram com que esses ativos tivessem desempenho aguém da meta do més.

Com base em todos os fatores apresentados e diante do ciclo de reducdo dos juros,
reiteramos a nossa orientado, que sugere um alongamento dos vértices investidos, aplicando em ativos
prefixados e indexados a inflagdo de maior duration, como IRFM e IMA-B, pois estes tendem a se
beneficiar do movimento de fechamento da curva de juros. Assim como indicamos maior exposi¢céo aos
fundos de renda fixa gestéo ativa, que contam com maior dindmica de estratégia, buscando as melhores

oportunidades, a depender das mudancas no cenario.
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Quanto a aplicagdo direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras financeiras,
ressaltamos que, apesar de alguns vértices j4 estarem entregando rentabilidades abaixo da meta

atuarial, ainda existem oportunidades viaveis.

Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de JULHO de 2023 com
o montante de R$ 1.082.794.113,13, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e Capitalizado, com

a recuperacédo do mercado global.

Os membros participantes da 72 Reunido Ordinaria do ano de 2023 do Conselho Municipal
de Previdéncia (CMP) da Manaus Previdéncia — MANAUSPREV, realizada em 11 de agosto de 2023,
no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 2° da Resolucdo n® 002/2020 —
CMP/MANAUS PREVIDENCIA, publicada no Diario Oficial do Municipio de Manaus Edi¢&o n° 4945, de
13 de outubro de 2020, apés examinarem o Relatério Mensal de Investimentos, referente ao més de
junho de 2023, deliberam por sua APROVACAO final.

Jodo Pessoa, 16 de agosto de 2023.

AV
Regina Kar atista Alves
Gestora de Investimentos
Matr 460.162-9

REGINA KARLA BATISTA ALVES
Gestora de investimentos
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Mat. 460.162-9

10



